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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
La Libertad Compafia de Inversiones y Serviclos 5.A.35,

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditada los estados financieros adjuntos de La Libertad Compafifa de Inversiones y Servicios
5,4,5,., gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientas estados de resultades, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afa terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables
cignificativas v otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracidn en Relacion con los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Mormas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (N CIFY;
de disefiar, implementar y mantener el control interna relevante para la preparacidn y correcta
presantacldn de los estados financieras libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

M responsabilidad es |a de expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieras
fundameantado en mi auditaria. He llevade a cabo mi auditoria de acwerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen gue cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditoria para cbtener sequridad razonable en cua nto a si los estados financieros
estam libres de errores maieriales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria gue respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financleros. Los pracedirmientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditar, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesges, el auditor considera los controles internas
relevantes para la preparacidn y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gque sean aproplades en las circunstan clas. Asi mismeo, incluye una
evaluacidn de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de impo rtancia efectuadas por la
Administracidn, asi come de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considers que la evidencia de auditoria obtenida properciona una base razonable para emitir mi
apinidn.
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Dpinidn

En mi opinidn, los estades financieros adjunios, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Compahia al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones v 105 flujos de efectivo por 2l afio terminado en
eza fecha, de conformidad con las Mormas de Contabilidad v de Informacidn Financlera aceptadas en
Colombia.

Dtros Asuntos

L.os estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacian financiera aceptadas en
Colombia de La Libertad Compafiia de Inversiones v Servicios 2.4.5, al 31 de diciembre de 2017, que
hacen parte de la informacion comparativa de los estados financieros adjuntos, fusron auditados por
otro revisor fiscal designado por Ernst & Young Audit 2.4.5,, sobre los cuales expresd su opinidn sin
salvedades el 1 de marzo de 2018.

Otros Requerimientos Legales v Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, ne estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguisntes obligaciones de la Compaiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas v de contabilidad, segdn las normas legales v la téonica contable; 23
Desarrollar las operaciones conforme & 105 estatulos v decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, v a las normas relativas a la seguridad social integral; v 3) Conservar la
correspondencia v 1os comprobantes de las cuentas, Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financiercs adjunteos v 1a informacidén contable incluida en el informe de gestidn preparade por
la Administracidn de la Compania, el cual incluye la constancia por parte de la Administracidn sobre la
libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o praveedores. El informe
correspondients a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emill por separado
el 22 de marzo de 2019,

a Alda Cortés Casas
Fevigor Fiscal
Tarjeta Profesional 231902 -T
Designado por Ernst & Young Audit 58,5, TR-530

Bogotd, D.C., Colombia
26 da marza de 2015
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Informe del Revisor Fiscal sobre la Evaluacion del Control Interno v del
Cumplimiento de las Disposiciones Estatutarias y de la Asamblea de Accionistas

& los Accionistas da
La Libertad Compafiia de Inversiones v Servicios .45,

Descripcidn del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos gjecutados en la avaluacion de las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de tercercs gue estén en
poder de La Libertad Compafila de Inversionss v Servicios 5.8.5. (en adelante, "la Compaiia"), asi
coma la evaluacion del cumplimiente, por parte de la administracion de la Compafifa, de las
disposiciones estatularias v de la Asamblea de Accionistas al 21 de diciembre de 2013,

Los criterios para medir este asunto principal son los pardmetros establecidos en la Parte | Titula |
Capitule IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo
relacionada con el control interna v, 1o contemplade en los estatutos y actas de la asamblea de
Accionistas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de las disposiciones alli contenidas.,

Responsabilidad de 1o Administracigon

La Libertad Compania de Inversionas v Sarvicios 5,4,5 es responsable del disefio e implementacidn de
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros
que eslén en poder de la Compaiia, asi comao de la definicidn de politicas v procedimientos que de él se
desprendan, Estas medidas de control interno son definidas por los drganos societarios, la
Administracidn y su personal, con el fin de obtenar un aseguramiento razonable en relacién con el
cumplimiento de sus objetivos cperacionales, de cumplimiento y de reporte, debido a que necesitan la
aplicacidn del juicio de la Compahia, con el fin de seleccienar, desarrollar e implementar los controles
suficientes y para monitorear y evaluar su efectividad. Par otro lado, la Administracidn de la Compafiia
25 responsable de garantizar que sus actos se ajusten a los estatutos y a las ordenes o instrucciones de
la Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre los aspectos mencicnados en el parrafo
‘Tescripoicn dal asunta principal’, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1 v 3 del arbicule 209
del Codige de Comercio, con el fin de emitir una conclusidn basada en los procedimientos disefiados v
ejecutados con base enomi juicio profesional v la evidencia obfenida como resultado de los
mencionades precedimientos, Conduje mi trabajo con base en las Mormas de Aseguramiento de la
Informacidn aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia v demds
requerimientos &ticos establecidos en el Cddigo de Etica para profesionales de la contabilidad aceptado
en Colombia, basado en los principlos fundamentales de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidade, confidencialidad y conducta profesional.
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Procedimientos Realizados
Para la smisidn del presente informe, los procedimientos ejecutados consistieron principalments an:

» Lectura de los esiatubos v aclas de Asamblea de Acclonistas por el pericdo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre de 2018, con el fin de evaluar si las disposiciones a instrucciones alli
contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan con un adecuado crenograma de
implamentacidn.

+ Indagaciones con la Administracidn acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
periodo comprendido entre el 1 de enero vy 31 de diclembre de 2018, asi como posibles cambios
gue se tienen proyvectados.

» Inspeccién de documentos que soparten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los astatulos efecluados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2018,

¢ Entendimiento, evaluacidn del disefio y prusbas de operatividad, con alcance definido segdn 2l
criterio del auditor, de los controles a nivel de entidad, establecidas par la Compafia por cada uno
de los elementos del conbrol interno,

» Entendimiento y evaluacidon del disefio de los controles sobre procesos significativos que afectan
materialmente la informacidn financiera de la Compafifa,

« Seguimiento a los planes de accidn ejecutados por la Compaiiia coma raspuasta a las deficiencias
identificadas en periodos anteriores o durante el pericdo cubierto por el presente informe,

Debido a las limitaciones inherentes a cualguier estructura de conbrol interna, incluida la posibilidad de
colusidn o de un sehrepaso de controles por parte de la Administracidn, pueden producirse errores,
irreqularidades o fraudes que podrian no ser detectados. El resultade de los procedimientos
previamente descritos por el periodao objeto del presente informe no es relevante para los futuros
periodos debido al riesgo de gue el control interno se vuelva inadecuado por cambios en condiciones, o
que el grado de cumplimiento con politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El presente informe
an ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria,

Conclusian

Concluya que, al 31 de diclembre de 2018, las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Compafiia o de terceras que estan en su pader, de La Libertad Compafifa de
Inversiones v Servicios 5 A5, existen v son adecuadas, en bodos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los parametros establecidos en la Parte | Tiulo | Capitule IV de la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Calombia v que la Administracidn de la Compafiia ha dado
cumplimiento a las disposiciones estalutarias v de la Asamblea de Accionistas, con base en los criterios
de medicidn antes expuestos,
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Otros Asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el control interne han side comunicadas ala
Administracidn por medio de cartas separadas. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombila, Ios estados financieros de La Libertad Compafiia de Inversiones v Servicios 5,4,% al 21 de
diciembre de 2018 bajo Mormas de Contabilidad y de Informacidn Financiera, sobre los cuales emiti mi
apinidm sin salvedades el 2& de febrero de 2018, Este informe se emite con destino a la Asamblea de
Accionistas de La Libertad Compafifa de Inversiones v Servicios 5.A.5., para dar cumplimiento a los
requerimientos establecidos en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Codigo de Comercio, y no debe
ser utllizado para ningdn otro propasito, ni distribuido a terceros,

Revishr Fiscal
Tarjeta Profesional 231302-TF
Dezignada por Ernst & Young Audit 5.A.5, TR-530

Bogata D.C., Colombila
26 de marzo de 2019
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La Libertad Compaiiia de Inversiones y Servicios 5.A.5.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos Corriemes:
Efeciivo y equivalentes de efecdiva, meta
Cuentas comenciales por cabrar ¥ ofras cuenias por cobrar
Oiras activos linancleras comentas
Oiros activos no financieros
Tolal aclivos commianies

Activos Mo Corrientes;
Propiedades d= inversion
Propiedad, planta y equipo, neto
Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar
Activos por Impusestos diferidos
Ciros activos no fimancieros no corrientas
Oitros activos financionas no aorrignies
Taolal activos no cormentas
Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrienes:
Cuenias por pagar comerciains v otras cusntas por pagar
Pasivas por impuesios comentes
Diros pasivos no financieros
Total pasivos corrignles
Pasives no Cormentes:
Provisiones no cormientes por baneficios a los empleados
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivas no carmentes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital suschba ¥ pagado
Feserias
iros resultados integrakes
Utilidad meta del afo
Total Patrimanio
Total pasives ¥ patrimonio

Vaanse las nofas adiunfas

Marco Aleanre Brenas Prada’
Reprasaniante Legal

A 31 de diclembre de

Haotas 2048 2017
(En s oe peests COMImNanos)
4 % 3442504 % 2,050,655
5 15,323,755 15,770,160
g 6,023,802 2,042 665
_T,148 5,116
24,757,209 18, B68,600
B 1,813,850 1,847,240
7 5,680,255 5,810,693
5 20,728 664 026
5B, T45 100,232
16,833 34,271
& 1,742,591 4. B18 390
9,336,003 13,373,752
5 34133212 % 33,242 352
o 5 2.400,342 % 2 676,660
10 330,376 185,713
= 15,087
2,730,718 2,787,360
- 18,362
11 1,999 477 2,284 352
1,999 477 2,304,214
4,730,185 5,091,574

12

6,582,078 6,582 070
12,212 898 11,324,500
9,355,800 9,355,800
1,252,240 858,300
29,403,017 2E,150,778
5 34,133,212 3 33,242,352

Tarjela

evisor Fiscal

rofesional 231802-T
Designada por Emst & Young Aedit 54,5 TR-530
{(Wesase mi certificacion del 26 de Marzo de 2015)



La Libertad Compaiiia de Inversiones y Servicios 5.A.S.

Estados de Resultados Integrales

Anos terminados
al 31 de diclembre de

Notas 2018 207
[En miles de pezoz colombianos,
excepto la wtilidad por accion)

Ingrasos aperacionales 13 _% 3,920,605 & 4,184,029
Utilidad bruta 3,920,605 4,194,029
Gastos netos de la operacidn

Gastos administrativos ¥ de la operacidn 14 (1,022,925} (S981,244)

Gastos de personal 15 (B91,181) (1,152 822)

Gastos financieros (1} {47 .428)

Depreciaciones y amortizaciones G-7 {285,305) [272.868)
Total gastos de la operacian (2,198,412} 2454 4600
Utilidad de la operacidn 1,721,183 1,738,569
Otros ingresos (gastos):

Recuperacién de provisiones 25,087 61,337

Drversas, nalo 16 117,762 151,578
Utilidad antes de Impuesto sobre la renta 1,864,052 1,952 484

Impuasto sobre [a renta y sobretasa de renta 17 {855,201) (B81,192)

Impuesta diferide 243,389 (182 893
Utilidad neta del aio 1,252,240 Ba8 399
Utilidad neta por accién basica 5 191 3 1,36

Voanse fas notas adiuntas

e

B
barco AleandroATENas Fradd *
Represenianie Legal

Fevisar Fiscal
Tarpels Profesional 2318902-T

Designada por Emast & Young Audil 54,5, TR-530
(Wesase mi certificacion del 26 de Marzo de 2015)
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La Libertad Compaiia de Inversiones y Servicios 5.A.5.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados
al 31 de diciembre de
2018 2017

(En miles de pesos colombianas)
Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

tilidad antes de impuestos 5 1,864,052 3 1,952 484
Impuesto sobre la renta vy sobretasa de renta (855,201) 1531,192)
Impuesto diferido 243,385 (182 893)
Litilided neta del afo 1,252,240 BER, 395

Conciliacion de la utilidad neta antes de impuesto sobre
la renta con el efectivo provisto por (usado en) las
actividades de operacidn

Recuperacian de pravisidn Otros aclives financieras no

carrentes 3,073,799 (2,973, 5d46)
Recuperacion cuentas comerciales por cobrar 446,404 (2,206,887)
Depreciacian 263,827 239,476

Amortizacion 14,433 33,382

Disminucién (aumanta) cuentas comerciales por cobrar 644,198 1,209,259

Disminucion {aumento) otros activos financieros corrientes (3,981,133) (2,042 669)
Disminucion (aumentc) otros actives no financieros (2,032} 9837

Disminucién (aumenta) impuests diferido activol 41,487 250,440

Disminucion {auments) cuentas comerciales por pagar (176,218) [23,418)
Disminucion {aumenta) pasive por impuesta comenta 134,663 (330,233)
Disminucion (auments) otros pasivos no financieros (15,087} (45,992)
Disminucidn (aumento) provisiones por banaficios a los

empleados {19,862) 4 577

Disminucion (aumente) pasivo par impuesto diferido (284,875) (107,548)
Efectivo neto Casado por las actividades de operacién 1,391,849 (4,278,313}
Aumento del efective v equivalentes de efectivo 1,391,845 (4,278,313}
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periado 2,050,655 6,328,968

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del pericda 5 3,442,504 § 2050655

Vaanse fas notas adjiumnias,

———————— ——
Marco Aleandrr BT Prada. Mol Moreno Cabbzas
Representante Legal Contador Pbli
Tasjeta Prefesicnal 1

858-T Tarjeta Profesional 231902-T
Designada por Ernst & Young Audit 5,8,5, TR=530

(Wesase mi cerlificacion del 26 de Marzo de 2018)



